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Introducéo

A Cédula de Produto Rural (CPR) € um dos titulos de crédito mais importantes no ambito do
financiamento da atividade agraria, pois movimenta a principal etapa desse empreendimento.

Ela é regulada pela Lei 8.929/94 e pode ser definida como uma promessa de obrigacao de
entrega de produtos rurais, com ou sem garantia cedularmente constituida.

A CPR pode ser emitida pelo produtor rural ou por cooperativas e o beneficiario é a empresa
interessada na revenda ou no recebimento do produto agricola. Dessa forma, o beneficiario € a
empresa interessada na revenda ou no recebimento do produto agricola.

Portanto, a CPR exerce o papel de financiamento da producéo agricola junto a tradings.
Liquidacédo Financeira

Devido ao aumento da importancia desse modelo de crédito rural, surgiu uma demanda para que
a liquidacao do titulo pudesse se efetivar por meio de dinheiro e ndo somente com a entrega dos
produtos rurais.

Essa necessidade culminou na publicacdo da Lei 13.986/20, que acrescentou a possibilidade de
pagamento do titulo com o valor monetario que representa o produto agricola, tornando o sistema
ainda mais flexivel:

Lei 13.986/20

Art. 1° Fica instituida a Cédula de Produto Rural (CPR), representativa de promessa de
entrega de produtos rurais, com ou sem garantias cedularmente constituidas.

8 1° Fica permitida a liquidacao financeira da CPR, desde que observadas as condi¢des
estipuladas nesta Lei.

A CPR financeira possui alguns requisitos especificos, inseridos para dar maior seguranc¢a ao
beneficiario e permitir uma livre circulacéo do titulo:



Art. 4°-A. A emissao de CPR com liquidagéo financeira devera observar as seguintes
condicoes:

| - que sejam explicitados, em seu corpo, 0s referenciais necessarios a clara
identificacdo do preco ou do indice de precos, da taxa de juros, fixa ou flutuante, da
atualizacdo monetaria ou da variacdo cambial a serem utilizados no resgate do titulo,
bem como a instituicdo responsavel por sua apuracao ou divulgacao, a praca ou o
mercado de formacao do preco e o nome do indice;

§ 1° A CPR com liquidagéo financeira é titulo liquido e certo, exigivel, na data de seu
vencimento, pelo resultado da multiplicacdo do preco praticado para o produto, aplicados
eventuais indices de precos ou de conversdo de moedas apurados segundo 0s critérios
previstos neste artigo, pela quantidade do produto especificado.

8 3° A CPR com liquidacéo financeira podera ser emitida com clausula de correcéo pela
variacdo cambial, podendo o Conselho Monetario Nacional regulamentar o assunto.

Funcéao Classica da CPR

A funcdo comum da CPR é permitir a obtencao de recursos a qualquer momento a partir da
expectativa de producéo agropecuaria. Seu pagamento é feito a vista e de maneira especifica, ou
seja, deve-se especificar no titulo a quantidade e a qualidade dos bens envolvidos no crédito.

Vejamos uma situacado de exemplo: um produtor de soja que pretende adquirir adubo, recebe o
produto do seu fornecedor e emite em seu favor uma CPR com promessa de entrega de
guantidade do produto representativa do valor do insumo.

Prevencéo a flutuacdo do mercado

O produto agricola esta sempre sujeito a variacao de precos no mercado, principalmente em
decorréncia da mudanca brusca das condi¢des climaticas. Por esse motivo, tanto o produtor
como a empresa interessada podem querer se prevenir de tais variacdes mercadoldgicas.

A CPR funciona como esse bloqueio as mudancas de valor no mercado (também conhecido
como hedge), visto que o produtor pode emitir o titulo com a promessa de pagamento de um
montante fixo, representativo do valor dos bens no momento da emissao da CPR.

O STJ enfrentou a questao e consolidou o entendimento de que este uso da CPR ¢é legal, ndo
viola os preceitos do nosso ordenamento (vide REsp 1.320.157, Min. Rel. Nancy Andrighi).

Responsabilidade e Garantia

O emitente da CPR (produtor ou cooperativa) ndo pode se eximir da evic¢ao ou alegar caso
fortuito ou for¢ca maior para inadimplir a obrigacao de entregar o produto. ISso porque a produgao
€ 0 meio de pagamento, ndo a garantia - que pode ser constituida de hipoteca, penhor ou
alienacao fiduciaria.
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Em caso de vencimento do titulo (inadimpléncia) o credor pode utilizar a acdo de execucao para
a entrega de coisa incerta para satisfazer a sua pretensdo. O credor pode, ainda, entrar com
acao de busca e apreensédo dos bens dados em garantia, sem excluir a possibilidade de
execucao posterior para o crédito remanescente.

Riscos

A CPR é um titulo de crédito interessante e que pode ser usado de maneira eficiente, mas por si
s6 ndo resolve todos os problemas relacionados a producéao rural.

Vejamos alguns pontos importantes em que a CPR se apoia:

e monitoramento e registro das garantias;
e avaliacdo de crédito do emitente da cédula e do seu histérico de producao.

Conservacéao e Recuperacéo de Florestas

No 82° do art. 1° da Lei 8.929/94 esta presente uma outra hipétese de emissédo da CPR, com
uma funcéao diferente, relacionada a garantia e manutencdo do meio ambiente:

Art. 1°[..]
8 2° Para os efeitos desta Lei, produtos rurais sao aqueles obtidos nas atividades:

Il - relacionadas a conservacéo de florestas nativas e dos respectivos biomas e ao
manejo de florestas nativas no ambito do programa de concesséo de florestas publicas,
ou obtidos em outras atividades florestais que vierem a ser definidas pelo Poder
Executivo como ambientalmente sustentaveis.

Para regulamentar essa CPR de produtos rurais relacionados a preservacao, foi publicado o
decreto 10.828/21.:

Art. 1° Este Decreto regulamenta a emissdo de Cédula de Produto Rural - CPR,
relacionada as atividades de conservacao e recuperacao de florestas nativas e de seus
biomas, de que trata o inciso Il do § 2° do art. 1° da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de
1994.

Art. 2° Fica autorizada a emissdo de CPR para os produtos rurais obtidos por meio das
atividades relacionadas a conservacao e a recuperacao de florestas nativa e de seus
biomas que resultem em:

| - reducdo de emissfes de gases de efeito estufa;

Il - manutencéo ou aumento do estoque de carbono florestal,
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Il - reducdo do desmatamento e da degradacéo de vegetacao nativa;
IV - conservacéo da biodiversidade;

V - conservacao dos recursos hidricos;

VI - conservacéo do solo; ou

VII - outros beneficios ecossistémicos.

Art. 3° Para fins do disposto no art. 3° da Lei n® 8.929, de 1994, a CPR de que trata este
Decreto sera acompanhada de certificacdo por terceira parte para indicacdo e
especificacdo dos produtos rurais que a lastreiam.
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